Przewodnik po nowelizacji Kodeksu
spotek handlowych

czyli, co kazdy cztonek zarzgdu musi wiedziec
o zmianach, ktére wejdq w zycie 13 pazdziernika 2022 .
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Przewodnik po nowelizacji Kodeksu
spotek handlowych

Juz 13 pazdziernika 2022 r. zaczng obowigzywac
kolejne zmiany w Kodeksie spotek handlowych. Wiele
Z nich dotyczy zarzaddéw spotek kapitatowych. Zarzady
beda miaty nowe lub bardziej szczegétowe obowigzki
informacyjne i formalne. Zmiany obejma tez samych
cztonkéw zarzadu, jak choéby jasno wyrazony wymog
lojalnosci wobec spotki. Bez watpienia nowe przepisy

sprawia, ze petnienie funkcji cztonka zarzadu bedzie
Krzysztof Lyszyk wymagato jeszcze wiekszej uwagi i skrupulatnosci.

Partner LWW
Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z przewodnikiem,

w ktérym zebraliSmy i oméwiliSmy zmiany prawne istotne dla cztonkéw zarzagdow
spotek kapitatowych i oséb obstugujacych zarzady. Moze by¢ to pomocne w
przygotowaniu spoétki do funkcjonowania na nowych zasadach.

W przewodniku nie zawarlismy kwestii zwigzanych z prawem grup spoétek,
okreslanym réwniez jako prawo holdingowe. Bioragc pod uwage zakres i regulacje
prawa holdingowego jesteSmy zdania, ze w zdecydowanej wiekszosci przypadkdow
nie beda miec¢ one zastosowania do spoétek prywatnych.

Skroty i pojecia, ktérych uzywamy w okreslonym znaczeniu, wyjasnilismy na koncu
przewodnika.
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Z przewodnika dowiedzq sie Panstwo:

01. Jakie s3 nowe obowigzki zarzadu w zakresie protokotowania

02. O czym zarzad spotki akcyjnej musi informowac rade nadzorczg bez wezwania
03. Jakie informacje zarzad sp6tki musi przekazac¢ na zadanie rady

04. Na jakie transakcje zarzad spo6tki akcyjnej musi uzyskac zgode rady nadzorczej
05. Jak liczy¢ kadencje cztonka zarzadu

06. Czym jest obowiazek lojalnosci cztonka zarzadu

07. Na czym polega zasada bussines judgment rule
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Jakie sg nowe obowigzki zarzgdu

w zakresie protokotowania

Do tej pory protokotowanie uchwat zarzadu byto uregulowane inaczej
dla kazdego typu spétek kapitatowych. Zasady przygotowywania

i podpisywania protokotéw wynikaty z dobrej praktyki i byty
uszczegotowiane przez spotki w regulaminach zarzadu lub w umowach
spo6tki badz statutach.

Od 13 pazdziernika 2022 r. obwigzujg ujednolicone zasady
protokotowania uchwat zarzadu dla wszystkich spétek kapitatowych.

Protokét na podstawie KSH trzeba bedzie przygotowacé w:
> spobtce z ograniczong odpowiedzialnoscia [1],
> prostej spotce akcyjnej [2],

> spotce akeyjnej [3].

Zgodnie z nowymi zasadami, protokét musi zawieraé:

> porzadek obrad,
> imiona i nazwiska cztonkéw organu uczestniczacych w gtosowaniu,
> liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty,

> zaznaczenie zdania odrebnego zgtoszonego przez cztonka organu z jego
ewentualnym umotywowaniem.
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Protokot podpisuje co najmniej jeden cztonek zarzadu prowadzacy
posiedzenie lub zarzadzajacy gtosowanie. Ustawa umozliwia jednak,
aby zasady podpisywania uregulowac inaczej. Mozna tego dokonac

w umowie spotki lub odpowiednio w statucie albo regulaminie zarzadu.
Dlatego warto sie zastanowi¢, czy zasada ustawowa nie spowoduje
problemoéw praktycznych w spoétce i - jesli jest taka potrzeba -
odpowiednio dostosowac dokumenty spéftki.

g% Podstawa prawna

> art. 208' KSH
> art. 300°% § 5 KSH

> art. 376 KSH
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O czym zarzqd spétki akcyjnej musi
informowac rade nadzorczqg

bez wezwania

Nowe przepisy [1] zobowigzujg zarzad spotki akcyjnej do informowania
rady nadzorczej o aktualnej sytuacji spotki. Chodzi o regularne,

a w niektorych przypadkach - niezwtoczne, przekazywanie radzie
informaciji, ktore sg w zakresie jej zainteresowania. Zgodnie z intencja
ustawodawcy, zaproponowany mechanizm ma wptynac¢ na aktywizacje
rad nadzorczych.

Waznel

Spoétka moze w statucie wytaczyc albo ograniczyc
obowiazki informacyjne zarzadu wobec rady

nadzorczej.

s
3
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O czym i kiedy zarzgd ma informowac rade nadzorczg

O czym zarzad musi informowa¢ Czy informacja
rade nadzorcza ma dotyczy¢ tez

spotek zaleznych
i powigzanych

o uchwatach zarzadu i ich przedmiocie na kazdym posiedzeniu nie
rady nadzorczej, chyba
ze rada postanowita

inaczej
o sytuacji spotki, w tym w zakresie jej majatku, na kazdym posiedzeniu tak
a takze istotnych okolicznosciach z zakresu rady nadzorczej, chyba
prowadzenia spraw spo6tki, w szczegdlnosci ze rada postanowita
w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym inaczej
i kadrowym
o postepach w realizacji wyznaczonych na kazdym posiedzeniu tak
kierunkow rozwoju dziatalnosci spoétki, przy czym rady nadzorczej, chyba
powinien wskaza¢ na odstepstwa od wczesniej ze rada postanowita
wyznaczonych kierunkéw, podajac zarazem inaczej
uzasadnienie odstepstw
o transakcjach oraz innych zdarzeniach lub niezwtocznie tak
okolicznosciach, ktére istotnie wptywaja lub po wystapieniu
moga wptywacé na sytuacje majatkowg spotki, okreslonych zdarzen
w tym na jej rentownosc¢ lub ptynnosé lub okolicznosci
o zmianach uprzednio udzielonych radzie niezwtocznie tak
nadzorczej informacji, jezeli zmiany te istotnie po wystgpieniu
wptywaja lub mogag wptywac na sytuacje spotki okreslonych zdarzen

lub okolicznosci
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c@@ W jakiej formie informowa¢ rade

Z nowych przepiséw wynika obowigzek przedstawiania informacji na piSmie.
Wyjatkowo - jesli wiadomos¢ trzeba przekaza¢ natychmiast - zarzad moze
zrezygnowac z formy pisemnej. Ustawodawca dostrzegt jednak, ze sztywna
zasada pisemnosci moze byc¢ ograniczeniem dla niektérych organizaciji.
Dlatego, rada nadzorcza moze dopuscic¢ inng, bardziej dogodng forme
przekazywania informacji przez zarzad.

g Podstawa prawna

> art. 380* KSH

@  Jakie informacje zarzqd spétki musi
[[=7 przekazaé na zgdanie rady

Na podstawie zmienionych przepisoéw, rady nadzorcze dostang bardziej
precyzyjne i rozbudowane narzedzia do zadania informacji, dokumentéw,
sprawozdan i wyjasnien. Sg to zmiany istotne dla zarzadéw w spétkach

Z 0.0. [1], prostych spétkach akcyjnych [2] i spotkach akcyjnych [3].

Po pierwsze dlatego, ze do KSH wprowadzono termin na wykonanie

zadan rady, a po drugie, pojawita sie kara dyscyplinujaca osoby
zobowigzane [4].
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Czego bedzie mogta zqgda¢ rada nadzorcza

Wedtug nowych przepiséw, rada nadzorcza, aby wykona¢ swoje obowiazki,
moze:

> badac wszystkie dokumenty spoétki;
> dokonywac rewizji stanu majatku spotki;

> zadac od zarzadu, prokurentdéw i oséb zatrudnionych w spdétce na podstawie
umowy o prace lub wykonujacych na rzecz spétki w sposoéb regularny
okreslone czynnosci na podstawie umowy o dzieto, umowy zlecenia albo innej
umowy o podobnym charakterze sporzadzenia lub przekazania informacji,
dokumentoéw, sprawozdan lub wyjasnien dotyczacych spoétki
w szczegdlnosci jej dziatalnosci lub majatku;

> zadac udostepnienia posiadanych przez organ lub osobe obowigzang
informacji, sprawozdan lub wyjasnien dotyczacych spoétek zaleznych
oraz spotek powigzanych.

R
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czozs W jakim terminie trzeba spetni¢ zqgdanie rady

Zadanie rady trzeba spetni¢ niezwtocznie, ale nie pézniej niz w ciagu dwdch

tygodni. Rada nadzorcza moze ustali¢ dtuzszy termin odpowiedzi niz

kodeksowy.

%,
4,1k Jakie bedq sankcje za brak wspétdziatania z radqg

KSH po zmianie przewiduje kare grzywny w wysokosci nawet 50 tys. ztotych,

lub ograniczenia wolnosci dla osoby, ktéra nie przekaze informacji, ktérych

rada

nadzorcza ma prawo zadac.

Kare ryzykuje osoba, ktora:

> nie przekaze radzie informacji, dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien

W

terminie lub przekaze je niezgodne ze stanem faktycznym, lub

> zatai dane wptywajace w istotny sposdb na tres¢ tych informaciji,
dokumentoéw, sprawozdan lub wyjasnien.

é% Podstawa prawna

>

>

>

>

art. 219 § 4-42 KSH

art. 300”* § 1-12 KSH

art. 382 § 4-6 KSH

art. 587* § 1-2 KSH
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Na jakie transakcje zarzqd spétki
akcyjnej musi uzyskac zgode rady

nadzorczej

Uprawnienia rady nadzorczej w spoétce akcyjnej zostang rozszerzone
réwniez w zakresie kontroli nad majatkiem spétki. Dotychczas zarzad
musiat uzyskac¢ zgode przed dokonaniem okreslonej czynnosci tylko
jesli statut spotki przewidywat taki obowigzek. Nowa regulacja [1] -
dotyczaca transakcji o znacznej wartosci - odwraca te regute.

Po pierwsze, uzyskanie zgody rady nadzorczej staje sie obowigzkiem
kodeksowym, ktéry dopiero w statucie moze zosta¢ wytaczony.

Po drugie nowe przepisy wprost wskazuja jakiego typu transakcje
wymagaja zgody.

Q Jakie transakcje bedg wymagaty zgody rady

Wedtug nowych przepiséw spotka musi mie¢ zgode rady nadzorczej na

kazda transakcje ze sp6tka dominujaca, zalezng lub powiazana, jesli wartos¢
zsumowana z wartoscig innych transakcji zawartych z tg sama spotka w okresie
roku obrotowego przekracza 10% sumy aktywoéw spoétki. Sume aktywdw nalezy
rozumiec zgodnie z przepisami o rachunkowosci. Aktywa ustala sie na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego. Jesli przedmiotem
transakgcji jest Swiadczenie powtarzajace sie (okresowe), wynikajace z umowy
zawartej na czas nieokreslony, to za wartosc¢ transakcji uznaje sie sume Swiadczen
przewidzianych w tej umowie za pierwsze trzy lata jej obowigzywania.
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Waznel

Spotka moze w statucie wytaczy¢ albo ograniczy¢ obowigzek
uzyskania takiej zgody.

Warto pamieta¢, ze transakcja przeprowadzona bez wymaganej zgody rady
nadzorczej jest niewazna [2].

Jakie bedqg obowigzki zarzgdu

Zarzad, przed uzyskaniem zgody rady nadzorczej, ma obowigzek poinformowac
jao:

> firmie lub innym oznaczeniu stron transakcji;
> charakterze powigzan miedzy spotka a pozostatymi stronami transakcji;
> przedmiocie transakcji;

> wartosci transakcji;

> okolicznosciach niezbednych do oceny oraz czy transakcja jest uzasadniona
interesem spofki.
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Ktérych spétek akcyjnych nie dotyczy nowa regulacja

Obowiagzek uzyskiwania zgody rady nie dotyczy spoétek, ktérych co najmniej jedna
akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym oraz spotek nalezacych
do grup spotek.

é% Podstawa prawna

> art. 384! KSH

> art. 17 KSH

Jak liczy¢ kadencje cztonka zarzgdu

Nowe przepisy jednoznacznie rozstrzygajg jak ustali¢ moment
wygasniecia mandatu cztonka zarzadu w przypadku uptywu jego
kadencji. Ustawodawca powtorzyt sposob obliczania kadencji przyjety
dla prostej spotki akcyjnej [1], w przepisach dla spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig [2] i dla spétki akeyjnej [3].

Tym samym, od 13 pazdziernika 2022 r., zgodnie z KSH, kadencje
cztonka zarzadu w spétce kapitatowej liczy sie w petnych latach
obrotowych.

Waznel

Spoétka moze zdecydowad w statucie albo w umowie spoétki
o innym sposobie liczenia kadencji niz ustalony w KSH.
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Problem wptywu kadencji na mandat pozornie moze sie wydawac
kwestig o znaczeniu kosmetycznym. W rzeczywistosci, to jak dtugo dana
osoba jest w zarzadzie, ma znaczenie dla funkcjonowania catej spotki.

Z perspektywy akcjonariuszy przewidywalnos¢ w tym temacie przektada
sie na rozwoj spofiki i jej prosperowanie na rynku. Dotychczasowe rézne,
czesto rozbiezne wizje wyktadni przepisow

nie zapewniaty przewidywalnosci.

Przyktad

Jan Kowalski zostat wybrany cztonkiem zarzadu spétki X na 3-letnia
kadencje 1 maja 2020 r., tym samym jego kadencja skonczy sie 1 maja
2023r.

Zgodnie z brzmieniem art. 369 § 4 KSH, mandat cztonka zarzadu wygasa
najpoézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka zarzadu.

Na tym tle pojawia sie watpliwos¢. W wypadku odbycia walnego
zgromadzenia spotki X zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe np.

1 kwietnia 2023 r., kadencja Jana Kowalskiego wynosi jeszcze dodatkowy
miesigc. Natomiast jednoczesnie rok 2022 byt ostatnim petnym rokiem
obrotowym petnienia funkcji, o ktérym mowa w art. 369 § 4 KSH.

W rezultacie powstaje problem, czy mandat Jana Kowalskiego wygast

na walnym zgromadzeniu 1 kwietnia 2023 r.? Czy tez, z racji na fakt, iz
pozostat jeszcze miesigc kadencji (do 1 maja 2023 r.) jego mandat podlega
wydtuzeniu i wygasnie dopiero na nastepnym walnym zgromadzeniu
zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za rok 2023 r.?
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Na watpliwosci te odpowiedziat Sad Najwyzszy [5] stwierdzajac, ze:
»Ostatnim petnym rokiem obrotowym w rozumieniu art. 369 § 4 w zwigzku
z art. 386 § 2 KSH jest ostatni rok obrotowy, ktéry rozpoczat sie w czasie
trwania kadencji cztonka rady nadzorczej spotki akcyjnej”.

W podanym przyktadzie, zgodnie z trescig wyroku SN, kadencja
Jana Kowalskiego wygasnie w dniu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2023.

Jaki jest wptyw nowelizacji na juz istniejgce mandaty

Do mandatow i kadencji cztonkéw organdw, ktére rozpoczety sie przed
13 pazdziernika 2022 r. i trwaja w tej dacie, stosuje sie przepisy w nowym
brzmieniu [4].

é% Podstawa prawna

> art.300°¢§ 1i2KSH

> art. 202 § 2 KSH

> art. 369 § 1 KSH

> art. 23 ustawy zmieniajacej

> wyrok SN z dnia 24 listopada 2016 r. o sygn. akt lll CZP 72/16
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http://www.sn.pl/sites/orzecznictwo/orzeczenia3/iii%20czp%2072-16.pdf

Nz Czym jest obowigzek lojalnosci
@ cztonka zarzqdu

Obowigzek lojalnosci jest juz wyrazony wprost w przepisach dla prostej
spotki akeyjnej [1]. Od 13 pazdziernika 2022 r. kodeksowy obowiazek
lojalnosci wobec spotki bedzie dotyczyt tez cztonkdw zarzadu spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig [2] i spotki akeyjnej [3].

Lojalnos¢ cztonka zarzadu rozumie sie w piSmiennictwie prawniczym

i judykaturze, jako dziatanie w interesie spotki.

Obowiazek lojalnosci wigze sie z zasadg tzw. business judgment rule,
poniewaz lojalne postepowanie wobec spoétki stanowi jeden z jej
warunkow.

é% Podstawa prawna
> art. 300** § 2 KSH

> art. 209* § 1 KSH

> art.377*§ 1 KSH
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é" é Na czym polega zasada

bussines judgment rule

[a—

Business judgment rule (zasada biznesowej oceny sytuacji) okresla
warunki na jakich jest mozliwe wytaczenie odpowiedzialnosci za szkode
wyrzadzong spotce wskutek btednych decyzji jej organdw.

Do tej pory business judgment rule obowigzywata wytgcznie cztonkéw
organow i likwidatoréw prostej spotki akcyjnej [1]. Nowe przepisy
wprowadzaja te zasade dla spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia [2]
i spotki akeyjnej [3].

Od 13 pazdziernika 2022 r. cztonek zarzadu nie odpowie za szkody
poniesione przez spotke wskutek btednych decyzji gospodarczych, jesli
spetnione sg dwa warunki: przy ich podejmowaniu dziatat lojalnie wobec
spotki, a same decyzje mieszczg sie w granicach uzasadnionego ryzyka.
Dziatanie w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego zostato
wyjasnione w przepisach regulujgcych business judgment rule. Jest to
dziatanie na podstawie informacji, analiz i opinii, ktére powinny by¢

w danych okolicznosciach uwzglednione przy dokonywaniu starannej
oceny.

Aby stwierdzi¢, czy cztonek organu dziatat w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego bedzie potrzebna indywidualna analiza kazdego
przypadku. Znaczenie beda miaty okolicznosci istniejgce w trakcie
procesu podejmowania decyzji biznesowej, o ktérych cztonek organu
co najmniej moégt sie dowiedziec lub ktore mogt przewidzied.
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W naszej opinii wprowadzenie do KSH business judgment rule jest
bardzo istotng zmiana. Dzieki niej zarzady spotek nie bedg miec az tak
skrepowanych rak przy podejmowaniu waznych decyzji inwestycyjnych.
Zasada ta moze zmniejszy¢ obawe pociggniecia do odpowiedzialnosci
cztonkow zarzadu. Oczywiscie przy zatozeniu spetnienia wszystkich jej
wymogow.

eé.% Podstawa prawna

> art. 300*%5 § 2 KSH
> art. 293 § 3 KSH

> art. 483 § 3 KSH

Stownik pojec i skrétow

KSH ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, Dz.U. 2000 Nr 94 poz. 1037

ustawa zmieniajaca ustawa z dnia 9 lutego 2022 r. o zmianie ustawy
- Kodeks spotek handlowych oraz niektérych
innych ustaw, Dz.U. 2022 poz. 807

spotka kapitatowa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, prosta
spo6tka akcyjna, spétka akcyjna
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https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20220000807
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=wdu20000941037
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